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GROUPE OKWIND
société anonyme

Zone du Haut Montigné
35370 TORCE

Rapport des commissaires aux comptes sur I’émission d’actions et de diverses
valeurs mobiliéres avec maintien et/ou suppression du droit préférentiel de
souscription

Assemblée Générale Mixte du 11 juin 2026 - résolutions n°3 a7
Aux actionnaires de la société GROUPE OKWIND,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue par les articles L. 228-92 et L. 225-135 et suivants du code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur les propositions de délégation au Conseil d’Administration de
différentes émissions d’actions et/ou de valeurs mobiliéres, opérations sur lesquelles vous
étes appelés a vous prononcer.

Votre Conseil d’administration vous propose, sur la base de son rapport :

— de lui déléguer pour une durée de 26 mois (résolutions n° 3 a 5) la compétence pour
décider des opérations suivantes et fixer les conditions définitives de ces émissions, et
vous propose, le cas échéant, de supprimer votre droit préférentiel de souscription :

= émission avec maintien du droit préférentiel de souscription (3°™ résolution) d’actions
ordinaires et/ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital (de la société ou
d’'une société du groupe) et/ou des titres de créance :

o étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 1 du code de
commerce, les valeurs mobiliéres a émettre pourront donner accés a des titres de
capital a émettre de toute société qui posséde directement ou indirectement plus
de la moitié du capital de la société ou dont celle-ci posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;

o étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 3 du code de
commerce, les valeurs mobilieres qui sont des titres de capital de la société
pourront donner accés a d'autres titres de capital existants ou donner droit a
I'attribution de titres de créance de toute société qui posséde directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;



Grant Thornton / Cogep Audit Société Groupe Okwind Page2/4

émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offre au
public autre que celles visées au 1° de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier
(4™ résolution) d’actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au
capital (de la société ou d’'une société du groupe) et/ou des titres de créance :

O

étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 1 du code de
commerce, les valeurs mobiliéres a émettre pourront donner accés a des titres de
capital a émettre de toute société qui posséde directement ou indirectement plus
de la moitié du capital de la société ou dont celle-ci posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;

étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 3 du code de
commerce, les valeurs mobilieres qui sont des titres de capital de la société
pourront donner accés a d'autres titres de capital existants ou donner droit a
I'attribution de titres de créance de toute société qui posséde directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;

émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offres au
public visées au 1° de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier et dans la limite
légale de 30% du capital social par an (5°™ résolution) d’actions ordinaires et/ou de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital (de la société ou d’une société du
groupe) et/ou des titres de créance :

O

étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 1 du code de
commerce, les valeurs mobiliéres a émettre pourront donner accés a des titres de
capital a émettre de toute société qui posséde directement ou indirectement plus
de la moitié du capital de la société ou dont celle-ci posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;

étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 3 du code de
commerce, les valeurs mobilieres qui sont des titres de capital de la société
pourront donner accés a d'autres titres de capital existants ou donner droit a
I'attribution de titres de créance de toute société qui posséde directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital ;

de lui déléguer, pour une durée de 18 mois, la compétence pour décider une émission

avec suppression du droit préférentiel de souscription d’actions ordinaires et/ou de valeurs
mobilieres donnant accés au capital (de la société ou d’'une société du groupe) et/ou des
titres de créance, réservée a des catégories de personnes répondant a des
caractéristiques déterminées et de lui déléguer le pouvoir de désigner les bénéficiaires au
sein de ces catégories conformément a I'article L. 22-10-52-1 du code de commerce (6°™
résolution);

o étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 1 du code de
commerce, les valeurs mobiliéres a émettre pourront donner accés a des titres
de capital a émettre de toute société qui posséde directement ou indirectement
plus de la moitié du capital de la société ou dont celle-ci posséde directement
ou indirectement plus de la moitié du capital ;

o étant précisé que conformément a larticle L. 228-93 alinéa 3 du code de
commerce, les valeurs mobiliéres qui sont des titres de capital de la société
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pourront donner accés a d'autres titres de capital existants ou donner droit a
I'attribution de titres de créance de toute société qui posséde directement ou
indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséde directement
ou indirectement plus de la moitié du capital ;

o étant précisé que cette émission est au profit des catégories de personnes
suivantes ou d’une ou plusieurs sous-catégories de ces catégories :

= des personnes physiques ou morales, sociétés d’'investissement, fonds
d’investissement, trusts ou autres véhicules de placement, organismes,
institutions ou entités quelle que soit leur forme, de droit frangais ou
étranger, exercant une part significative de leurs activités ou
investissant a titre habituel dans I'un des secteurs suivants : I'énergie,
le traitement de [l'eau, [l'agriculture, l'agrivoltaisme, la transition
énergétique ou la recherche dans 'un de ces secteurs ;

» les sociétés, institutions ou entités quelle que soit leur forme, de droit
frangais ou étranger, ayant conclu ou devant conclure, directement ou
indirectement, un ou plusieurs contrats de partenariats ou commerciaux
avec la société ou I'une de ses filiales ;

» les salariés, les mandataires sociaux (a I'exception des dirigeants) et les
membres de tout comité de la société ou de I'une de ses filiales ainsi
que toute personne (physique ou morale) liée par un contrat de services
ou de consultant a la société ou une société contrélée par elle au sens
de l'article L. 233-3 du Code de commerce ;

» des prestataires de services d’investissements frangais ou étrangers ou
tout établissement étranger ayant un statut équivalent, susceptibles de
garantir la réalisation d’'une telle opération et, dans ce cadre, de
souscrire aux titres émis.

— de l'autoriser, par la 7°™ résolution et dans le cadre de la mise en ceuvre de la délégation
visée aux 3™ 3 6™ résolutions, pour chacune des émissions d’actions ordinaires ou de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, a augmenter le nombre de titres a émettre
dans les conditions prévues par les articles L. 225-135 et R. 225-11 du Code de commerce
et dans la limite des plafonds fixés par 'assemblée.

Ainsi le nombre de titres pourrait étre augmenté dans les 30 jours de la cléture de la
souscription dans la limite de 15% de I'émission initiale et au méme prix que I'’émission
initiale, dans la limite des plafonds fixés par 'assemblée.

Le montant nominal global des augmentations du capital susceptibles d'étre realisées
immédiatement ou a terme ne pourra, selon la 11°™ résolution, excéder 1 000 000 euros au
titre des 3°™¢ a 6°™ résolutions.

Etant précisé qu'a ce montant, s’ajoutera, éventuellement, le montant nominal de
'augmentation de capital nécessaire pour préserver, conformément a la loi et, le cas échéant,
aux stipulations contractuelles prévoyant d’autres modalités de préservation, les droits des
titulaires de droits ou valeurs mobilieres donnant accés au capital de la société.

Il appartient au Conseil d’administration d’établir un rapport conformément aux articles R. 225-
113 et suivants du code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité
des informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit
préférentiel de souscription et sur certaines autres informations concernant ces opérations,
données dans ce rapport.
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Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du Conseil
d’administration relatif a ces opérations et les modalités de détermination du prix d’émission
des titres de capital a émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions des émissions qui seraient décidées, nous
n'‘avons pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du prix d'émission
des titres de capital a émettre données dans le rapport du Conseil d’administration au titre des
4ieme  gieme - gleme ot 7iéme régolutions.

Par ailleurs, ce rapport ne précisant pas les modalités de détermination du prix d’émission des
titres de capital a émettre dans le cadre de la mise en ceuvre de la 3™ résolution, nous ne
pouvons donner notre avis sur le choix des éléments de calcul de ce prix d’émission.

Nous vous signalons que le rapport du Conseil d’administration ne comporte pas l'indication
des informations relatives a la marche des affaires sociales et notamment l'incidence des
émissions proposées sur la situation des titulaires de titres de capital et de valeurs mobilieres
donnant accés au capital, en particulier en ce qui concerne leur quote-part des capitaux
propres.

Les conditions définitives dans lesquelles les émissions seront réalisées n'étant pas fixées,
nous n'exprimons pas d'avis sur celles-ci et, par voie de conséquence, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite dans les 4™, 5 et 6°™°
résolutions.

Conformément a l'article R. 225-116 du code de commerce, nous établirons un rapport
complémentaire, le cas échéant, lors de I'utilisation de ces délégations par votre Conselil
d’administration en cas d'émission de valeurs mobilieres donnant accés au capital ou donnant
droit a I'attribution de titres de créance et en cas d'émission d’actions avec suppression du
droit préférentiel de souscription.

Le 27 mai 2026 a Saint-Grégoire et Cholet

Les commissaires aux comptes
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Stéphane Bougreau, Sébastien Guillois,
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